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PRESENTACION

La finalidad del INEGE es proporcionar datos e informacién estadistica que sirvan de base al
Gobierno para la formulacién de politicas, medidas y acciones que propicien una mejor
ejecucion, seguimiento y evaluacion del desarrollo econdémico y social. Esta misma
informacién sirve de base al sector privado, socios al desarrollo, investigadores y a los
usuarios en general para la toma de sus decisiones. Dentro de esta linea, INEGE elabora este
informe de la Evolucion del Producto Interior Bruto trimestral, cuyo objetivo es proporcionar
una descripcidn cuantitativa y cualitativa de la evolucién de la actividad econdmica de

Guinea Ecuatorial en el periodo de analisis.

El Producto Interior Bruto Trimestral, que es el valor de bienes y servicios finales producidos
por el pats durante un trimestre definido ofrece, en el corto plazo, una vision oportuna y
coherente de la evolucién de la actividad econdmica nacional, proporcionando informacién
oportuna y actualizada, para describir el estado actual de la economia, y constituye una

herramienta Util para detectar los ciclos econdmicos y monitorear la evolucidon econémica.
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SIGLAS Y ACRONIMOS

ASECNA Agencia para la Navegacion Aérea en Africa y Madagascar
Bbl Barril

Bbl/d Barriles por dia

BEAC Banco de los Estados de Africa Central

BEP Barriles Equivalentes de Petroleo

Brent Petréleo de referencia en el mercado europeo

CEMAC  Comunidad Econémica y Monetaria del Africa Central

CM Comité Ministerial

EIA Administracion de Informacién de Energia de Estados Unidos
F CFA Franco de la Comunidad Financiera Africana (Moneda de Africa Central)
FMI Fondo Monetario Internacional

G.E. Guinea Ecuatorial

INEGE Instituto Nacional de Estadistica de Guinea Ecuatorial

MHEP Ministerio de Hacienda, Economia y Planificacion

MMH Ministerio de Minas e Hidrocarburos

PIB Producto Interior Bruto

PIBNP Producto Interior Bruto no Petrolero

PIBP Producto Interior Bruto Petrolero
T1 Primer trimestre

T2 Segundo trimestre

T3 Tercer trimestre

T4 Cuarto trimestre

UMAC Unidn Monetaria de Africa Central

WTI Petroleo Intermedio de Texas
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1. EVOLUCION DEL PRODUCTO INTERIOR BRUTO (PIB) EN
EL CUARTO TRIMESTRE DE 2020

En el cuarto trimestre de 2020, se estima que el PIB tuvo una caida del 2,8% en comparacion
con el trimestre anterior, como resultado de la contraccién del PIB Petrolero (-3,2%) y del
PIB no Petrolero (-2,2%). En efecto, la caida del PIB Petrolero, se explica por la disminucion
en la produccion de hidrocarburos (-7,2%) como resultado de la paralizacion de la actividad
productiva del condensado. La contraccién del PIB no Petrolero fue el resultado de la caida

del gasto publico corriente (-12%) y de la masa monetaria (-2,2%), grafica 1.

Con respecto al mismo trimestre del afio 2019, el PIB se contrajo en un 5,0%, como resultado
de la caida del PIB Petrolero (-5,9%) y del PIB no Petrolero (-3,9%). En efecto, la caida del
PIB Petrolero, refleja la disminucién en la produccion de hidrocarburos (-15,1%) en el
contexto de los esfuerzos del Sector para prevenir el contagio y/o propagacion del COVID-
19y, por la maduracién de los yacimientos petroliferos. La contraccion del PIB no Petrolero
fue como efecto de la caida del gasto publico (-24,8%), de la masa monetaria (-7,1%) y del

aumento del nivel general de precios (5,1%), grafica 2.

Grafica 1: Evolucion del Producto Interior Bruto trimestral
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Grafica 2: Evolucion del Producto Interior Bruto trimestral, comparacion interanual

20,0%
15,0%

10,0%

5,0% S, 6%I '
3,1%
ER Z%l 1,7% 1 '

0,0% oo‘ i
I\, J et N
-5,0% 4,2% 34% R o33, .,
0% L-49% 0%5,0%
-7,

-7,4%
-10,0%

15,0% ‘-14,5%

-20,0%
2017 2017 2017 2017 2018 2018 2018 2018 2019 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020
T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4

I PIB Petrolero Interanual [ PIB no Petrolero Interanual PIB Total Interanual

2. EVOLUCION DE LAS VARIABLES EXPLICATIVAS DEL
COMPORTAMIENTO DEL PIB TRIMESTRAL

2.1. Evolucion del gasto publico

En términos interanuales, segun datos provisionales proporcionados por el Ministerio de
Hacienda, Economia y Planificacién, como resultado de las operaciones financieras del
Estado, durante el cuarto trimestre de 2020, tanto el gasto de inversién, como el gasto
corriente, bajaron en un 43,3% y 9,7% respectivamente, suponiendo una caida total del
gasto publico de 24,8% (grafica 3). Por otra parte, el gasto publico aumenté en un 33,3% en

el cuarto trimestre de 2020 frente al trimestre anterior, como se aprecia en la grafica 4.

Segun el Ministerio de Hacienda, Economia y Planificacion, la caida del gasto publico en el
cuarto trimestre de 2020 frente al mismo trimestre del afo anterior, resulta de la aplicacién

de la politica de disciplina econémica y el ajuste fiscal en el contexto actual de la caida de
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los ingresos publicos, provocada por el bajén del precio de petroleo como consecuencia de

la fuerte caida de la demanda, causada por la ralentizacion de la economia mundial por la

crisis del nuevo Coronavirus o COVID-19.

Tabla 1: Gasto publico por trimestre (en millones de FCFA), provisionalt

2019 2020
Primer | Segundo | Tercer Cuarto Primer | Segundo | Tercer Cuarto
trimestre | trimestre | trimestre | trimestre | trimestre | trimestre | trimestre | trimestre
LR 184469 | 158749 | 230556 | 177.497 | 193739 | 153374 | 181914 | 160.314
corriente
B 55101 67.450 | 130.942 | 144905 | 85.549 69.883 0 82.166
inversion
f;fl" 240570 | 226199 | 361497 | 322403 | 279.289 | 223257 | 181914 | 242481
Fuente: Ministerio de Hacienda, Economia y Planificacién
Grafica 3: Variacion interanual del gasto publico en el cuarto trimestre de 2020
u Gasto corriente  m Gasto de inversion = Gasto total
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! La ejecucion presupuestaria correspondiente al aflo 2020 es provisional, mientras que, la del 2019 es
definitiva.
8




EVOLUCION DEL PRODUCTO INTERIOR BRUTO TRIMESTRAL

e INEGE

—

Grafica 4: Variacion trimestral del gasto publico en el cuarto trimestre de 2020
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2.2. Evolucidn de la produccion de hidrocarburos

La produccién de hidrocarburos en el cuarto trimestre del 2020 se situd en 23,1 millones de
barriles equivalentes de petroleo, frente a los 24,9 millones de barriles correspondientes al

tercer trimestre del 2020, suponiendo una caida del 7,2%.

Con respecto al mismo trimestre del afio 2019, la produccién de hidrocarburos en el cuarto
trimestre del 2020 supuso una reduccién del 15,1%, pasando de 27,2 millones de barriles
equivalentes de petréleo durante el cuarto trimestre del 2019 a 23,1 millones de barriles
equivalentes correspondientes al cuarto trimestre del 2020. A destacar, que todos los
productos, excepto el metanol, han registrado caidas tanto en términos trimestrales, como

en términos interanuales.

Segun el Ministerio de Minas e Hidrocarburos, la caida de la produccién de hidrocarburos
en el cuarto trimestre de 2020, se explica por la paralizacion de la actividad productiva del

condensado, como consecuencia de los trabajos de conexion e instalacion del gaseoducto?

2 El gasoducto o gaseoducto es una conduccion de tuberias que sirven para transportar gases combustibles
a gran escala.
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entre el campo Alen y el complejo petroquimico de Punta Europa, en el marco del Proyecto

de Monetizacion de Gas de Guinea Ecuatorial (Backfilling).

Otros de los motivos que han contribuido a la caida de la produccion de ciertos productos
son:

a. Enuno de los campos, se registré algunos apagones imprevistos de produccién.
b. La maduracién de los pozos, como razén fundamental de la caida de la produccion

de hidrocarburos en los ultimos seis (6) afos.

Una vez mas, se destaca el trabajo y el esfuerzo del Ministerio de Minas e Hidrocarburos,
junto con las empresas del Sector, que han logrado mantener el ritmo de la produccion de
hidrocarburos a pesar de la dificil situacion que sigue atravesando el sector de los
hidrocarburos por los efectos de la pandemia COVID-19, que ha ocasionado una

disminucién de la demanda y por consiguiente bajos precios en los mercados
internacionales.

Grafica 5: Produccién trimestral de hidrocarburos en barriles equivalentes
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Fuente: Ministerio de Minas e Hidrocarburos

10




e INEGE

///‘——\:

EVOLUCION DEL PRODUCTO INTERIOR BRUTO TRIMESTRAL

Tabla 2: Produccion de hidrocarburos por tipo de producto (en BEP)

Ano 2019 Ao 2020
Segundo | Tercer Cuarto Primer | Segundo | Tercer Cuarto
trimestre | trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre | Trimestre
CRUDO 10.336.635| 9.998.892 |10.112.814(11.478.882| 9.754.009 |10.595.664| 9.739.726
CONDENSADO | 3.232.876 | 3.254.797 | 3.160.564 | 3.061.596 | 2.890.466 | 2.633.396 | 2.299.790
BUTANO 617.279 599.142 586.459 554.084 530.608 495.679 484991
PROPANO 981.968 973.604 941.676 901.745 865.747 820.262 782.278
METANOL 2.050.347 | 2.016.491 | 2.005.286 | 735.023 | 1.662.967 | 1.428.424 | 2.008.541
LNG 11.467.726111.071.848|10.434.324(11.097.680| 9.622.650 | 8.928.441 | 7.803.896

Fuente: Ministerio de Minas e Hidrocarburos

Tabla 3: Variacion porcentual de la produccion de hidrocarburos

Cuarto trimestre 2020
Interanual | Trimestral
CRUDO -3,7 -8,1
CONDENSADO -27,2 -12,7
BUTANO -17,3 -2,2
PROPANO -16,9 -4,6
METANOL 0,2 40,6
LNG -25,2 -12,6

2.3. Evolucion del nivel general de precios

Durante el cuarto trimestre del afio 2020, la inflacion se situé en un 5,1%, superior a la

registrada en el mismo periodo del afo anterior (1,1%), debido principalmente a la

contribucidn positiva de los grupos “Productos alimenticios y bebidas no alcoholicas” (2,4%)

y “Bebidas alcohdlicas, tabaco y estupefacientes” (1,2%).

La pandemia COVID-19 no sélo esta provocando una crisis sanitaria, sino también, esta

deteriorando las economias, ralentizando el crecimiento econdmico de casi todos los paises

11
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del mundo. El retroceso de los intercambios comerciales desde la aparicidon del nuevo

Coronavirus sigue siendo pronunciado sobre todo en los paises cuyo consumo interno
depende de otros paises y en las economias no diversificadas. El comercio de bienes ha
sufrido alteraciones muy severas, como consecuencia de la interrupcion parcial del
transporte de mercancias y la ruptura de las cadenas globales de suministros, lo cual ha
estado generando una escasez de oferta de bienes de consumo en el pais y, conllevando

asi, al aumento del nivel general de precios.

Grafica 6: Evolucién del indice de Precios de Consumo (IPC)
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2.4. Evolucion de la masa monetaria

Segun el Banco de los Estados de Africa Central (BEACQ), la cantidad de dinero disponible en
la economia nacional para comprar bienes y servicios a 31 de diciembre de 2020, se situa
en 995,6 mil millones de FCFA, suponiendo asi, una caida de 2,2% con respecto al trimestre

anterior y de 7,1% frente al mismo trimestre del afio 2019.

Segun la misma fuente, y como se puede apreciar en las siguientes graficas, la bajada que
se manifiesta durante el cuarto trimestre de 2020, sobre todo en el mes de noviembre, es
como consecuencia de la disminucidon de la disponibilidad monetaria en los bancos

comerciales, explicada principalmente por la reduccién de los depdsitos de las empresas

privadas.

12
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Grafica 7: Evolucion de la masa monetaria (en millones de FCFA)
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Fuente: BEAC.

Grafica 8: Evolucidn de la variacion mensual de la masa monetaria (en millones de
FCFA)
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Fuente: BEAC.

2.5. Evolucion del precio del barril de petréleo

La reducciéon de la actividad economica relacionada con la pandemia de COVID-19, ha

provocado cambios significativos en los patrones de oferta y demanda de energia. Los

13
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precios del petroleo crudo en particular, han caido significativamente desde principios de

2020, debido en gran medida a la reduccion de la demanda de petroleo causada por la
paralizacion de las industrias, del transporte terrestre, aéreo y maritimo, y la reduccion de la
actividad econdmica en general, en la mayoria de las economias mundiales por la

propagacién de la pandemia Coronavirus o COVID-19.

En efecto, la cotizacion del crudo Brent (indice de referencia para el crudo de Guinea
Ecuatorial) terminé el cuarto trimestre de 2020 con una caida del 28,9% con respecto al
mismo trimestre de 2019; sin embargo, registré una subida de 4,2% con respecto al tercer
trimestre del 2020, al pasar de 42,7$/bbl durante el tercer trimestre de 2020, a 44,5%/bbl
durante el cuarto trimestre de 2020. La cotizacion del petroleo intermedio de Texas (WTI)
terminé el cuarto trimestre de 2020 con una caida de 25,3%, con respecto al mismo trimestre

de 2019 y una subida de 4,1% con respecto al tercer trimestre del 2020.

Como se aprecia en la siguiente grafica, los confinamientos ordenados por muchos
gobiernos, para tratar de contener la Pandemia, aniquilaron la demanda de crudo a nivel
mundial desde el mes de marzo. La mejora que se manifestaba en la evolucidn del precio
de petroleo en los dos ultimos meses del segundo trimestre de 2020, fue el producto de la
progresiva reapertura de las principales economias del mundo. La evolucion del precio de
petroleo durante el tercer trimestre de 2020 refleja el estancamiento de la reapertura
economica mundial ante la reaparicion de algunos focos, los paises desaceleraron el ritmo
de reapertura y en algunos casos volvieron a instituir confinamientos parciales. Sin embargo,
durante el cuarto trimestre de 2020, los referenciales del petréleo (el crudo Brent y el crudo
WTI) presentaron una evolucién al alza frente a los dos trimestres precedentes, lo cual refleja
las expectativas de una recuperacion en la demanda de energia tras la aparicion de las

primeras vacunas y el estado avanzado de otras contra el COVID-19 al término del afio 2020.

14
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Grafica 9: Evolucion mensual del precio de crudo (en délares por barril)
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Fuente: Banco Mundial

2.6. Flujo de llegadas internacionales de pasajeros

El transporte internacional aéreo es uno de los servicios mas importantes de la economia
mundial, debido a que facilita la integracidon y la conectividad entre los diferentes paises del
mundo; hecho que resulta imperativo dada la dinamica de la globalizacion en el mundo, lo
cual pone de manifiesto su papel como factor vital para el desarrollo econdmico nacional.
Respecto a su impacto en la economia nacional, el volumen de llegadas internacionales de
pasajeros, posibilita el comercio internacional, promueve la inversién extrajera directa,
fomenta las actividades turisticas, de hosteleria y restaurantes, facilita ast mismo, la

obtencion de beneficios menos tangibles como el intercambio de ideas, entre otros.

Segun datos de la Agencia para la Navegacion Aérea en Africa y Madagascar (ASECNA),
durante el cuarto trimestre de 2020, el volumen de llegadas internacionales de pasajeros
transportados por las diferentes aerolineas que operan en nuestro pais, registré un total de
7.819 pasajeros desde aeropuertos internacionales, frente a los 3.302 pasajeros
internacionales que llegaron a los aeropuertos del pais durante el tercer trimestre de 2020;
siendo un aumento de 136,8%. Este aumento de trafico internacional de pasajeros es el

resultado de las medidas de relajamiento tomadas por el Gobierno.

15
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En términos interanuales, el flujo de pasajeros internacionales llegados durante el cuarto

trimestre de 2020, supuso una caida de 197.2% con respecto al mismo trimestre del afo
2019; pasando de 23.238 pasajeros durante el cuarto trimestre de 2019 a 7.819 pasajeros

durante el cuarto trimestre de 2020.

Grafica 10: Evolucion trimestral del flujo de llegadas internacionales de pasajeros
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3. PROYECCIONES DEL PIB PARA EL PRIMER TRIMESTRE 2021

Se proyecta que para el primer trimestre de 2021, el PIB total tendria una evolucién de entre
-32% y +0,7% frente al primer trimestre de 2020, que seria debido principalmente a la
contraccion del PIB no Petrolero. El crecimiento del PIB petrolero estaria situado entre -3,1%
y +1,6%, con respecto al primer trimestre del afio 2020, mientras que, se espera que el PIB

no Petrolero, por su parte, su crecimiento se situaria entre -3,3% y -0,3%.

El comportamiento que presentan las proyecciones del Producto Interior Bruto en el primer
trimestre de 2021, se debe principalmente a la dependencia de la economia al sector de

hidrocarburos, a la volatilidad del precio de los mismos, a las variaciones importantes del
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gasto publico y en este periodo sobre todo, a la gran incertidumbre generada por la

pandemia COVID-19, lo cual causa una mayor dispersion entre los limites de proyeccion.

Grafica 11: Proyeccion del PIB Agregado para el primer trimestre 2021
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Grafica 12: Proyeccion del PIB Petrolero interanual para el primer trimestre 2021
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Grafica 13: Proyeccion del PIB No Petrolero interanual para el primer trimestre 2021
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FICHA METODOLOGICA

Producto Interior Bruto Trimestral

El Producto Interior Bruto Trimestral (PIBT) se produce por la necesidad de disponer de
informacién sobre la evolucién de la economia nacional de forma mas rapida que la
proporcionada por las cuentas nacionales anuales. En este sentido, se define el PIBT como
un indicador de sintesis de caracter coyuntural, disponible con un desfase temporal
reducido, cuyo objetivo principal es proporcionar una descripcion cuantitativa y coherente
de la actividad econdmica del pais. Por tanto, su estimacion facilita el analisis y seguimiento
del comportamiento a corto plazo de la economia de una forma continua y oportuna, y se
configura como un instrumento muy Util para la toma de decisiones en materia de politica
economica de corto plazo y para la supervisién de las medidas adoptadas por los agentes
econoémicos.

Las estimaciones se fundamentan en la utilizacién de una herramienta tipo "NOWCAST";
cuya finalidad es explicar la evolucién del PIB trimestral (PIBT). Por las caracteristicas propias
de la economia de Guinea Ecuatorial, el PIBT se descompone en PIB Petrolero (PIBP) y PIB
No Petrolero (PIBNP).

Las variables utilizadas para la estimacion del PIBT, se escogieron principalmente por la
facilidad de ser actualizadas mensualmente y por el alto grado de correlacién con el
Producto Interior Bruto. Las variables utilizadas son: Producciéon de crudo y gas, oferta
monetaria (M2), gasto corriente del gobierno, el IPC, gasto de inversién del gobierno,

llegada de pasajeros y llegada de carga.

¢Qué es NOWCAST?

"NOWCAST" es una herramienta de modelacidén econdmica, que permite hacer el
seguimiento del PIB en el corto plazo, sin embargo, no solo evalua la actividad econdmica
real del momento, sino que también ofrece la posibilidad de construir una proyeccion del
PIBT para el siguiente trimestre. La herramienta proporciona una solucion al problema de

encontrar una estimacion del agregado trimestral, que sea coherente con el valor del
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agregado anual. Permite ademas, una cuantificacion objetiva de la calidad de la

trimestralizacién al disponer de las medidas de ajuste.

¢Como funciona NOWCAST?

La herramienta NOWCAST genera una estimacion en “tiempo real” de la evolucién de una
variable de referencia, en nuestro caso, el PIBT. En este mismo caso, el modelo NOWCAST
se enfoca principalmente en la estimacion y proyeccion del PIB a corto plazo a partir de
series cronologicas mensuales (Produccién de crudo y gas, oferta monetaria (M2), gasto
corriente del gobierno, el IPC, gasto de inversién del gobierno, llegada de pasajeros y
llegada de carga). La herramienta requiere de informacién de alta frecuencia de las variables
explicativas (al menos mensual) para la estimacién de una variable a explicar cuya frecuencia

es mayor (trimestral, semestral).

Variables utilizadas en el NOWCAST.

Las variables explicativas utilizadas en la herramienta, fueron escogidas por su alta
correlacién con el PIB (variable a explicar) y la disponibilidad y facilidad de obtencion de
series largas, sin mayores vacios en la informacion. Las variables explicativas son: gasto
publico corriente, gasto publico de inversion, llegada de pasajeros, llegada de flete,
produccién de crudo, produccion de gases y oferta monetaria (M2). Los insumos empleados
para la actualizacion de la herramienta son provistos por el Ministerio de Hacienda,
Economia y Planificacion, el Ministerio de Minas e Hidrocarburos, el Banco de los Estados
del Africa Central (BEAC), ASECNA y los que disponen la misma institucion.

El periodo de las series empieza en enero 2005.

Se podria considerar en el futuro la inclusion de variables explicativas adicionales, como por
ejemplo la generacion de energia eléctrica y la produccién/consumo de cemento, con el fin

de precisar el comportamiento de la demanda interna.

Estructura de la herramienta NOWCAST.

La herramienta NOWCAST utiliza la plataforma Microsoft Excel, por su universalidad. El
archivo Excel 'NOWCAST 2.0’ cuenta con 22 hojas. El usuario final tiene acceso a 14 hojas,
quedando algunas protegidas contra cambios, principalmente las que se refieren a la

estimacion de los coeficientes del modelo.
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El diagrama siguiente presenta la estructura final del NOWCAST 2.0.

Gasto
Publico
Produccion
de Crudo
Produccion
de Gases

Llegada de
Pasajeros

Llegada de
Flete

Oferta

Monetaria
(M2

Modelo
PIBP Anual

Series
Ajustadas

Modelo
PIBNP Anual

PIBP
Escenariosy
Shocks

Estimacion
PIBP Proyeccion
Mensual y PIBP

Trimestral Trimestral

PIB

Shok e Trimestral
Total

Proyeccion

PIB Anual

Total

Proyeccién
PIBNP
Trimestral

Estimacion
PIBNP

WELHTETRY
Trimestral

PIBP

Escenariosy
Shocks
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